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STRATEGY 45 ESG

Financ¢ni trhy byly v prib&hu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné
stabilizovat. Ozndmeni amerického prezidenta Donalda Trumpa ze dne 2. 4. 2025 o zavedeni necekané vysokych cel
na importy z témér vsech zemi svéta (,Den osvobozeni') spustilo na trzich masivni vyprodeje a napfiklad celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI béhem ndsledujicich Etyf obchodnich seanci odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné
intenzivni a prudky propad jsme naposledy vidéli pfi ndstupu pandemie covidu v bfeznu roku 2020. Vedle disledk
vyse zminénych celnich opatreni (a pfip. odvety ze strany dotéenych zemi) v podobé chaosu zplsobeného
LZpretrhdnim” globdlnich tokd zbozi se investofi obdvali také zvyseného rizika hospoddrské recese v USA doprovézené
zrychlenim inflace, coz by predstavovalo velmi slozitou situaci pro tamni centrdlni banku Fed a zfejmé odddlilo dalsi
snizovani Urokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand opatieni zmirnil, coz pfineslo na financni trhy
Ulevu. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zacal rychle mazat ztrdty z prvni dubnové dekddy a v porovndni se
stavem ke konci bfezna zakoncil mésic témeér o procento vyse. Volatilnim (cenové rozkolisanym) vyvojem, nicméng,
prosly i dluhopisové trhy, kdyz mj. néktefi investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povazovat
za globdiné ,bezpecény pristav” pro investice. Zatimco tedy statni dluhopisy v eurozéné a v Ceské republice v dubnu
zhodnotily v rozmezi 1,5 - 2,0 % (méfeno indexy Bloomberg EuroAgg Treasury a Bloomberg Czech Govt All > 1Yr), zisky
jejich americkych protéjskd byly ani ne polovi¢ni (Bloomberg US Treasury ve stejném obdobi pridal ,jen" 0,6 %).

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 45 ESG Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni strategické
alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. ZaméFuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnikd (governance - G).
Kladen je ddraz i na fundamentdalini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroven neni
investovdno do urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidské prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Zdakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008476157
MICROSOFT CORP MSFT 218 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
APPLE INC AAPL 2,01% Ména fondu CzZK
NVIDIA CORP NVDA 1,89 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
Alphabet Inc - CL A GOOGLE 1,65 % Vstupni poplatek 0%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 1,08 % Vystupni poplatek 0%
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,82 % Rizikovd tfida (SRI) 3
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 0,72 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
ELILILLY & CO LLY 0,70 %
VISA INC-CLASS A SHARES V 0,68 % Minuld vykonnost fondu
MERCK & CO. INC. MRK 0,64 % ™ 3M oM YTD
-183 % -6,91% -395% -587 %
2024 2023 2022 od vzniku

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl

pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

10,60% 10,09 % -8,78 %

17,78 % / 3,68 % p.a.

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020 do
30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v eStiné na www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mdize
stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zédkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



